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Consumul, de la motor de crestere

la sursa de problema

Dan Suciu,

Director, Communication and Public Relations Department



Tabloul de bord al economiei 2024

Cresterea economica 0,1% trim. 2 fatade trim. 1
0,8% trim. 12023/ trim. 2 2024
2,1% 2023

Produs Intern Brut semestrul 1/2024 * Consum final 84,5 % (consumul gospodariilor
65,2 %)

* Formare bruta de capital fix (24,4 %)
* Variatia stocurilor (-3 %)
* Export net (- 5,9 %)

Produs intern Brut 2023 * Consum final 79,1% (consumul gospodariilor
61,5%)
*  Formare bruta de capital fix (26,9%)
* Variatia stocurilor (- 1,2 %)
* Export net (- 4,8 %)

Inflatia * August, fata de iulie 0,23%
* August 2024, august 2023 5,1%
* August, fata de inceputul anului 3,4%
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Ritmul anual al consumului populatiei si-a continuat ascensiunea,
pe fondul cresterii puterii de cumparare si a creditelor pentru consum

Consum

variatie anuala reala, %

puncte, s.a.

consumul final al populatiei
— cifra de afaceri - retail*

= salariul mediu net pe economie

=== Tncrederea consumatorilor (sc. dr.)**
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*) cu exceptia comertului auto
**) iulie-august pentru ultimul moment

Sursa: INS, CE-DG ECFIN, BNR
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Creditele de consum si depozitele latermen ale populatiei
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miliarde lei, credite/depozite noi

—credite pentru consum si alte scopuri*

depozite la termen ale populatiei (sc. dr.)
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*) cu exceptia creditelor renegociate
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Evolutia creditului de consum

Grafic 3.10. Creditul acordat sectorului privat
pe monede

variatie anuala in termeni nominali (26)

2021 2022 2023 2024

total — O] e VA= 1 U] ¥=
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Grafic 3.11. Creditul acordat sectorului
privat pe sectoare institutionale

variatie anuala n termeni nominali (%6)

2021

2022 2023 2024
total
populatie
societati nefinanciare si institutii financiare nemonetare




Dinamica anuala a costurilor cu forta de munca ramane inalta,
desi s-a temperat usor in T2 2024

Costurile unitare cu fortade munca Factori determinanti ai dinamicii salariului mediu brut*

, contributi,pp variatie anuala, %

I e < o
)8 contributii, pp variatie anuala, % )8

alti factori

[ sectorul bugetar
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mm productivitatea muncii B rata somajului BIM

91 remunerarea salaniatilor ] 21 .15 measteptdrileinflationiste 15
—ULC total economie (sc. dr.) mm productivitatea muncii
=—salariul nominal mediu brut (sc. dr.)

—+

*) grafic realizat pe baza seriilor de date ajustate sezonier

Sursa: INS, Eurostat, calcule, estimdri si prognoze BNR
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Majorarea deficitului contului curent, cu precadere pe seama balantei comerciale -
exporturile de bunuri au continuat sa scada, iar importurile si-au reluat recent cresterea, sub impulsul cererii interne

Balanta bunurilor Contul curent
, Variatieanuald nominald (%) puncte, s.a. 3¢ miliarde euro, sold
I exporturi
[ importuri
deficitul balantei bunurilor
=== incredere Tn industrie, zona euro (sc. dr.)
50 24 0
Y
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120 b - 48
2020 2021 2022 2023 i 6 luni 6 luni
2023 2024

bunuri ™ servicii ™ venituri primare M venituri secundare ® cont curent

Sursa: BNR, CE - DG ECFIN
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Rata anuala a inflatiei IPC: previzionata a reintra si a se mentine in interiorul intervalului tintei

incepand cu a doua jumatate a anului viitor

O Tendinta de reducere a ratei inflatiei va continua
pe cvasitotalitatea intervalului proiectiei,
insa ritmul dezinflatiei este anticipat sa incetineasca
vizibil in a doua parte a acestuia

O Traiectoria este marcata de unele oscilatii de ritm,
induse preponderent de efecte de baza asociate
evolutiilor din trecut:

> majorari de impozite indirecte in ianuarie 2024 =» efect
favorabil in ianuarie 2025

» corectii tarife gaze naturale si preturi LFOin
T2 2024 =>» efect nefavorabil in T2 2025

> majorare acciza carburanti in iulie 2024 =» efect favorabil

iulie 2025

O Revizuire descendenta fata de valorile proiectate in
Raportul anterior € evolutii recente mai favorabile
decat se preconiza
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variatie anuala (%), sfarsit de perioada

16,4 . . o
interval de incertitudine

rata anuala a inflatiei IPCdin rundaanterioara
----- interval de variatie asociat tintei

rata anuala a inflatiei IPC

"""""""""""""""" A0 30
............................... E,----------------------------------------
T4 T4 T4 T4
2022 2023 2024 2025

Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de prognoza ale ratei anuale
a inflatiei IPC din proiectiile BNR din perioada 2005-2023.

Sursa: INS, calcule si proiectii BNR

tinta centraldanualade inflatie (2,5% din 2013)

3,2
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Principala contributie dezinflationista este anticipata a proveni din partea evolutiei ratei inflatiei CORE2 ajustat

puncte procentuale, sfarsit de perioada

4,0%
' e 3,4%
: R
2 -
1 .
0
-1
2024 2025
componenta energie electrica si gaze naturale -0,5 0,0
energeticd M combustibili 0,7 0,2
W preturi LFO 0,1 0,4
preturi administrate* 0,2 0,2
[ | |c.)rouduse.din tutl_m 0,6 03
si bauturi alcoolice
B CORE2 ajustat 2,9 2,2
¢ inflatia IPC (%) 4,0 3,4

*) exclusiv energie electrica si gaze naturale

Sursa: INS, calcule si proiectii BNR, Valorile prezentate sunt rotunjite la o zecimald
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Concluzii

Consumul final este asteptat
sa redevina principalul

determinant

Avansul alert al venitului
disponibil, sustinut de
cresterile salariale cat si
de reducerea inflatiei

Exista mari incertitudini
externe (conflictele din
Ucraina si Orientul mijlociu)
si interne (consolidarea
fiscala)
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Cresterea economica
(pozitiva, evitarea recesiunii)

Cauza

(Salariul mediu net a ajuns in iunie

la 5242 (14,8 crestere anuala
Rata inflatiei , august 5,1% )

Incertitudini si riscuri
(accentuarea unei tendinte recente
de cumpatare a consumului pentru
categoriile vulnerabile)
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